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Resultados portafolios Enecap Q2 2025
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Performance General Q2 2025

2022 2023 2024 2025YTD 2025 Q2
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Eventos destacados Q2 2025
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Portafolio en su mayoria con activos en Alpha

- 1D - NYSE Arca 48.00%

oo El performance del EI SP500 a
corte de 2025 Q2 es de
10.00% 7.03%. Los aranceles del 2 de
36.00% abril de 2025 expuestos por el
gobierno de Trump generaron
ruido en el mercado con bajas

en todos los indices a nivel
g mundial en especial NASDAQ
4y S&P500. Semanas después

los mercados se recuperaron

32.00%

+29.06%
28.00%

.53%

+16.54%

= por la prorroga de 90 dias y
los acuerdos comerciales con
o0 diferentes paises.
El performance del portafolio
R es superior al benchmark por
~4.00% la diversificacion en especial

en mercados Emergentes
- (Korea del Sur y Brasil).
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Acierto en Korea del Sur

82 & T —ox — @ @ & [ o

2 El Q anterior vimos la
— oportunidad de invertir en
Korea del Sur por su precio
70.00 competitivo y el racional de
estar enfocados en sectores
68.00
de augeconlalAy
66.00 semiconductores.
p4.00 El mayor riesgo de Korea
oo sigue siendo el gobierno
corporativo de las empresas y
T 23.76 (48.51%), 2,376 =e80 IOS nGQOCiOS con parteS
fe) 59 bars (86d), distance: 724 px relacionadas.
A 5891° 58.00
56.00 Para el préximo Q
mantendremos una postura
. con menos exposicion. Sin
-~ embargo, el racional de
inversion continua.
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Treasury de 10 anos en estabilidad en 4.3%

La tasa de 10 afos del bono
del tesoro americano;
referente de la economia
4.500% global se encuentra en un
a rango de 3.5% - 4.5%.

4.000%

5.000%

El promedio de 4% puede ser
un valor de estabilidad y en el
corto plazo no se esperan
tasas post-pandemia de

el valores cercanos al 2%.

3.500%

2.500% La gran mayoria de tasas de
descuento tienen como punto
de partida el US10YT. El
mercado altamente sensible a
tasa de interés como RE
puede tener desaceleracion.
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Deuda/PIB en EEUU en niveles record

FRED /\/‘/ - Federal Debt: Total Public Debt as Percent of Gross Domestic Product

”h La deuda de EEUU esta en un
alarmante 120% con respecto
al PIB y con la nueva
aprobacion del BBB del
gobierno Trump se tendran

80 mas presiones a aumentar el
endeudamiento.
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60

Desde el racional
macroecondmico se considera
. adecuado tener cautela con
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La FED mantiene las tasas en

. 4.25 esperando el impacto de
N las tarifas en la inflacion y la

economia.
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Doble mandato de la FED

FRED -/ — tnempioyment Rate El desempleo y la inflacion se
. mantienen controlados.
12
1 Se esperaque la FED
10 mantenga las tasas y espere
g o mas informacion para un
5 s cambio de politica.
7
6 La tasa de interés baja puede
° incrementar la inflacion y en el
¢ momento no se ve una
’ Jul 2020 Jan 2021 Jul 2021 Jan 2022 Jul 2022 Jan 2023 Jul 2023 Jan 2024 Jul 2024 Jan 2025 . receSI(’)n Inmlnente que
FRED .~ — Median Consumer Price Index Ob“gue alaFED a baJar las
9 tasas.
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El USD a nivel mundial a la baja

$ U.S. Dollar Index- 1TW-TVC = 44.00% EI fenémenO del USDCOP
oo obedece a una tendencia

@ USDCOP - ICE " .
e o mundial del USD a la baja con
- ¥6.00% respecto a las otras monedas.
42,00 La tesis se explica en las tasas

de la FED y los niveles
elevados de deuda que
24.00% mantienen los flujos de capital

hacia otras economias.
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El mercado de EEUU Sigue costoso

e El mercado de EEUU se
mantiene costoso y todavia
hay oportunidades en mercado
80.009 desarrollado en Europa y
mercados emergentes.
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Estrategia Q3 2025
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Asset Allocation 2025 Q3

Portafolio Optimo

Cap
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Benchmark 2025Q2
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