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Performance General

2022 2023 2024 YoY Q3 Q3 AVG
6.9% 11.5% 22.9% 42.2% 13.8%
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Eventos destacados Q3 2024
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Entrada historica en China con MCHI'Y CQQQ

Nuestra tesis de inversion de la oportunidad en China viene
desde 2022 cuando identificamos la brecha de mercados
emergentes con respecto a desarrollados, especificamente
en tecnoldgicas Chinas.
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Entrada historica en China con MCHI'Y CQQQ

WWW.ENESL.

Brecha China

Se analiz6 el PIB de cada
region contrastado con
PIB China vs USA S&P 500 vs MCHI las valoraciones de las
| empresas subyacentes.

B3%

- w0 Mo Presentamos a nuestros
- clientes la oportunidad en
/ w1 -a5% Q1 2024 e incluimos
o overweight con los ETF
" de MCHIy CQQQ.
. o Q& S vas Agregamos exposicion
iIndirecta en VWO y PXH.
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Aclertos en otros activos
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Brasil continua a la baja

Brasil genera perdlda Sin embargo, sigue presentando una

'oportunidad atractlva de inversion por la exposicion que tiene a

nﬁatenas prlmqs y obedeciendo a la tesis del cierre de brecha de

mercados em rgehlteﬁ' 'Se ha visto afectado por la politica monetaria

deII pals v la Q‘ipremamon del Real Brasilero. Se mantiene la |
eprsm;lori <5% del portallqlip
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Estrategia Q4 2024

IIIIIIIII


http://www.enecap.co/
http://www.enecap.co/

www.enecap.co

Continta abierta la brecha de Emergentes

0 Vanguard FTSE Emerging Markets ETF - TW - Arca € =
o VOO - Arca

~

100.00%

+93.38%
90.00%

Se mantiene abierta la brecha de emergentes analizada desde el
largo plazo, mantenemos nuestro overweight.
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Buscando el punto optimo en Market Cap

16.00%

@ Vanguard Mid-Cap ETF- 1D - Arca € =
@ vB - Arca 15.00%

14.00%
+13.45%

Proponemos sustituir Small Caps por Mid Caps para tener una
mayor exposicion a empresas con rentabilidad mas atractivas y
menos sensibles a los cambios en el costo de la deuda.
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S&P500 y NASDAQ Siguen atractivos

Proponemos seguir expuestos a S&P 500 y a NASDAQ teniendo en cuenta la tesis del Soft-Landing
en EEUU. Sin embargo, Mantenemos la postura underweight en EEUU por el rally de los dltimos
meses.
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Agregamos un nuevo ETF al portafolio
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Asset Allocation 2024 Q4
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