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Moneda 2022 2023 2024 AVG

USD 6.9% 11.5% 6.5% 8.3%

COP 29.2% -11.4% 22.8% 13.5%

1Y 2024 2Y 2023-2024
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Eventos destacados Q4 2024
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Aumento en USD a nivel global
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Dentro de nuestra tesis de 

inversión está la exposición a 
moneda emergente como el 
CNY (China) o (BRL) Brasil. 

Esto nos permite mitigar la 
volatilidad del USDCOP 

generando alzas en el 
portafolio cuando baja el 
USDCOP y bajas en el 

portafolio cuando sube el 
USD.

En los últimos 3 meses el USD 
a nivel global subió 5.64% 

impulsado principalmente por 
una economía americana 

resiliente con un bajo 
desempleo y un temor por 
mayor inflación causado por 

las tarifas del presidente 
TRUMP. Esto va en línea con 

el escenario de tasas altas en 
EEUU y dólar alto por la 
demanda de tesoros y moneda 

refugio.
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Correción en la posición en China
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Punto de entrada

Nuestra tesis de inversión de la 

oportunidad en China es de largo plazo y 
esperamos que los estímulos de la 
economía China impulsen sus acciones. 

También, las industrias como vehículos 
eléctricos y empresas tecnológicas 

siguen mostrando una valoración baja.
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S&P costoso en casi cualquier métrica de valoración
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Punto de entrada

El mercado de EEUU (S&P 500) no 

muestra techo y sigue creciendo. 
Mantenemos nuestra postura en 
largo pero cada vez restando más 

posición esperando una corrección. 
En las métricas de concentración y 

valoración se ven muy costosas las 
acciones contrastado por 
crecimiento en ingresos y economía 

estable. 
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ETF propuesto en Q3 de 2024 con buenos resultados
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En la presentación de resultados del Q3 de 2024 

mostramos una oportunidad interesante en un 

nuevo ETF de Mid-Caps. En el momento tiene una 

utilidad de 4.98%. Sin embargo, generó un rally por 

el resultado de las elecciones seguido de una 

corrección dada principalmente por el racional de 

que la reserva federal baje las tasas de forma más 

conservadora proveniente de datos de empleo 

resilientes. 

Punto de entrada

http://www.enecap.co/
http://www.enecap.co/


Estrategia Q1 2025
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Continúa abierta la brecha de Emergentes
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Mantenemos nuestra 

tesis de la brecha en 
mercados 
emergentes. Sin 

embargo, 
mantendremos una 

postura más táctica 
en empresas con 
buen flujo de caja y 

crecimiento de sus 
ingresos dentro de los 

mercados 
emergentes.
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Para evitar el riesgo 

de concentración y 
valoración 
aumentamos la 

exposición en el S&P 
Equal weight.

S&P Equal weight
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Nuevo ETF al portafolio
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The Invesco KBW Premium Yield Equity REIT ETF (Fund) is based on the KBW Nasdaq Premium Yield Equity REIT Index (Index). The Fund generally will invest at 

least 90% of its total assets in the securities of small- and mid-cap equity REITs that have competitive dividend yields and are publicly-traded in the US that comprise 

the Index. Keefe, Bruyette & Woods, Inc. and Nasdaq, Inc. compile, maintain and calculate the Index, which is a modified-dividend yield-weighted index that seeks to 

reflect the performance of such companies. The Fund generally invests in all of the securities comprising the Underlying Index in proportion to their weightings in the 

Index. The Fund and the Index are rebalanced and reconstituted on the third Friday of March, June, September and December.

El racional de inclusión se basa en valoraciones razonables para entrar en activos de propiedad raíz con un dividendo interesante superior al 10% pagadero mensual.

Name % of ETF

Global Net Lease Inc 6.92

SITE Centers Corp 6.21

Brandywine Realty Trust 5.18

NexPoint Diversified Real Estate Trust 4.91

Community Healthcare Trust Inc 4.85

Easterly Government Properties Inc 3.89

Global Medical REIT Inc 3.87

EPR Properties 3.77

CTO Realty Growth Inc 3.56

Armada Hoffler Properties Inc 3.12
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Nuevo ETF al portafolio
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The iShares China Large-Cap ETF seeks to track 

the investment results of an index composed of 

large-capitalization Chinese equities that trade on 

the Hong Kong Stock Exchange.

El racional de inversión se da para concentrar la 

exposición en china en las empresas de alta 

capitalización bursátil y que tengan una 

exposición mayor a mercados internacionales. 

Se bajará posición en CQQQ y MCHI.  
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Asset Allocation 2025 Q1
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SP500 37.0% 43.0%

Emergentes 36.0% 32.0%

Desarrollado ex US 20.0% 18.0%

Portafolio Óptimo Portafolio Sector

Benchmark

Q4 2024 Q1 2025 Q4 2024 Q1 2025

Emerging Markets 10%
S&P500 9%

Developed Markets 8%
RAFI Emerging Markets 7%

Japan 7%
China Tech 6%

Investco Tech 5%
Buyback Achievers Int 5%

China 5%
Buyback Achievers US 5%

Private equity listed 5%
Equal weight SP500 5%

Mid Caps Rising 5%
Brasil 4%
India 4%

Energy 3%
Cash 7%

t prot porv colf ska Todos

SP 55.41% 59.10% 54.91% 54.75% 56.04%

EM 24.21% 24.91% 25.17% 23.62% 24.48%

SE 4.57% 4.10% 13.79% 13.10% 8.89%

EU 2.72% 0.13% 0.00% 2.50% 1.34%

JP 13.09% 11.76% 6.13% 6.03% 9.25%

Developed Markets 8%
Emerging Markets 8%

S&P500 8%
RAFI Emerging Markets 8%

Equal weight SP500 8%
Japan 5%

Buyback Achievers Int 5%
Buyback Achievers US 5%

Private equity listed 5%
Investco Tech 5%

Mid Caps Rising 5%
REITS 5%

China Mega caps 5%
Brasil 5%
India 2%

Energy 2%
China Tech 2%

China 2%
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